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Delarsrapport januari-september 2006

® Nettomsdttningen okade med 44% till 148,5 (103,3) MSEK, for jamforbara enheter en 6kning
med 13%.

Rorelseresultatet uppgick till -29,0 (-13,5) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -18,8 (-9,1) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -1,14 (-0,62) SEK.

Resultatet for helaret kommer att paverkas av kostnader for omstrukturering i Tyskland och
vantas darfor bli betydligt samre an 2005. Detta ar en forandring jamfort med tidigare prognos.

Viktiga handelser efter rapportperioden
® Omstrukturering i Tyskland pa grund av drastiskt férandrade marknadsforutsattningar.

“ortivus
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Ortivus - en dversikt

Ortivus AB dr ett Healthcare IT-féretag som utvecklar och marknadsfér kompletta
informations- och beslutsstédssystem till sjukvdrd, ambulanssjukvdrd, polis och rdddnings-
tjdnst i Europa och Nordamerika. Ortivus AB etablerades 1985 och dr sedan 1997 noterat pd
OMX Stockholmsbérsens O-lista. Ortivus har ca 185 anstdllda, och dotterbolag i
Storbritannien, Tyskland, Danmark, Kanada och USA.
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SAMMANFATTNING AV TREDJE KVARTALET 2006
Marknadsutveckling

Det tredje kvartalet har prdglats av intensiva marknadsaktiveter
fér MobiMed och CoroNet. Bolaget erhdll en strategisk order for
MobiMed i Italien. | ett ndra samarbete med Philips Medical
Systems ska bolaget leverera utrustning till 6ver 70 raddnings-
fordon och 40 sjukhus och larmcentraler i Piemonte i norra
Italien. Samarbete med andra leverantorer ar en viktig del av
bolagets strategi. Intresset fér MobiMed Electronic Patient
Record ("ePR") ar stort, och forsta ordrar har redan erhallits pa
den svenska marknaden.

Efter framgangarna for MobiMed och CoroNet pa hemma-
marknaden byggs nu de internationella forsaljningskanalerna
upp. Etablering genom distributérer har skett pa utvalda
europeiska marknader under det forsta halvaret, och fler avtal
kommer att tecknas under 2006. Malen om etablering av
forsaljningskanaler kommer darmed att uppnas. Generellt sett
har den internationella lanseringen av MobiMed och CoroNet
tagit langre tid an forvdntat, bland annat pa grund av forskjut-
ningar av produktlanseringar. De internationella ordrar som
erhallits i t ex Kanada, Italien och Storbritannien, bekraftar
bolagets internationella tillvaxt.

| borjan av september deltog Ortivus, som ett led i internatio-
naliseringsstrategin, pa "World Congress of Cardiology” i
Barcelona. Kongressen ar varldens storsta inom kardiovaskular-

RESULTAT OCH STALLNING

medicin, med 6ver 25 000 besokande kardiologer. Bolaget presen-
terade ddr kardiologiska I6sningar, vilka ronte stort intresse.

| Storbritannien vadntar bolaget nu pa de slutliga kommersiella
avtalsvillkoren for “Connecting for Health"-projektet. Avtalet har
forsenats pa grund av Fujitsus stravan att forenkla den kom-
plexa avtalsstrukturen gentemot huvudmannen, National Health
Service (NHS). Fujitsus uttalade ambition dr att slutféra
kontraktet under december i ar. Inom ramen for Connecting for
Health har NHS nu beslutat att subventionera dven hardvara,
vilket innebar en stor merférsaljningspotential under kommande
ar for MobiMed-hardvara samt EKG-utrustning.

| Nordamerika fortsatter USA-bolaget att utvecklas positivt,
med stark Idnsamhet och omsattningstillvaxt. Marknadsandelen
for faktureringstjanster for ambulansverksamhet uppgar till ca
40%, vilket innebar en marknadsledande position. Under
kvartalet har leveranser till en ny stor prestigekund paborjats.

| Tyskland har konkurrensen, som tidigare kommunicerats,
drastiskt skarpts pa mycket kort tid, vilket har resulterat i kraftigt
sankta slutkundspriser fér hela marknaden. Detta har paverkat
bolagets Ionsamhet. Bolaget har gjort beddomningen att
marknadspriserna pa 1-2 ars sikt inte kommer att stiga till
tidigare nivaer, och har efter rapporttidens utgang initierat ett
antal atgarder for att sdkerstalla en snabb omstrukturering av
bolagets tyska verksamhet (se vidare under "Viktiga hdndelser
efter rapporttidens utgang”).

Segment

Nordamerika Europa exkl Norden Norden & Ovriga lander Elimineringar Koncernen
MSEK jan-sept 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Extern omsattning 232 460 828 36 3e5 eV 1485 1033
Intern omsattning 1,0 4,3 4,0 -5,3 -4,0
Nettoomsdttning 532 460 638 36 368 257 2340 1485 1033
Rorelseresultat 5,2 4,4 -144 -4,3 -22,1 -14,2 2.3 0,6 -29,0 -13,5

Tabellen ovan visar Ortivus nettoomsattning och rorelseresultat for respektive geografisk region och koncernen.

ortivus.com
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Omsattning

MSEK 2006 2005 2006 2005
Nettoomsattning juli-sept juli-sept % jan-sept jan-sept %

Nordamerika 12,8 15,1 -15 532 46,0 16

Koncernens omsattning uppgick till 148,5 (103,3) MSEK for
perioden, en 8kning med 44%. Okningen for jamférbara enheter
uppgick till 13%.

Omsattningen for tredje kvartalet var svag och uppgick till
36,8 (44,9) MSEK, en minskning med 18%. Minskningen i
Nordamerika beror pa viss forskjutning av fakturering till det
fjarde kvartalet. FOr Europa ar minskningen hanférlig till
forskjutning av Connecting for Health-projektet, i Tyskland ar
omsattningen i linje med samma kvartal 2005. | Norden
paverkades faktureringen under kvartalet av senareldggning av
produktlanseringar samt forseningar i slutférandet av vissa
kundprojekt.

Per den 31 maj 2005 férvdrvades Medos AG i Tyskland, med
dotterbolag i Danmark. Dessa bolag bidrog for perioden for
Europa med 56,2 (25,4) MSEK och for Norden med 4,1 (0,0)
MSEK. For tredje kvartalet bidrog bolagen for Europa med 18,1
(19,3) MSEK och Norden med 0,8 (0,0) MSEK.

Bruttoresultat och omkostnader

Koncernens bruttoresultat for férsta halvaret uppgick till 90,7
(77,9) MSEK. Bruttomarginalen minskade fran 75% till 61%, dels
beroende pa minskade bruttomarginaler pa den tyska markna-
den och dels pa en férandrad produktmix.

Koncernens nettoomkostnader uppgick till 122,2 (93,9)
MSEK. Okningen ar framst hanforlig till satsningen pa internatio-
nalisering, samt forvdrvet av det tyska dotterbolaget, vilket
ingick med nio manader 2006 och fyra manader 2005. For
jamférbara enheter uppgick nettoomkostnaderna till 87,6 (73,0)
MSEK. Aktiverade utgifter under perioden uppgick till 26,2 (10,8)
MSEK och dr till stérsta delen hanfdrliga till utveckling av
CoroNet och MobiMed, med 21,1 (8,0) MSEK. De aktiverade
utvecklingsutgifterna har minskat nagot under det tredje
kvartalet, dock inte i forvantad omfattning pa grund av sats-
ningar pa att fardigstalla funktionalitet bade for det komplexa
"Connecting for Health"-projektet och for internationaliseringen
av CoroNet.

Resultat
Koncernens rorelseresultat var negativt och uppgick fér perioden
-29,0 (-13,5) MSEK. Resultatet efter finansiella poster uppgick
till -28,0 (-10,7) MSEK. Aktuell skatt ar huvudsakligen hanforlig
till Nordamerika. Resultatet efter skatt uppgick till -18,8 (-9,1)
MSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie pa -1,14 (-0,62) SEK.
For tredje kvartalet var rorelseresultatet -15,3 (-8,3) MSEK.
Resultatminskningen beror huvudsakligen pa den relativt svaga
omsattningen under det tredje kvartalet.

Kassaflode, investeringar och likviditet

Den I6pande verksamheten gav ett negativt kassaflode for
perioden om -33,5 (-15,4) MSEK, och for det tredje kvartalet om
-49,6 (-6,4). Det tredje kvartalet paverkades av I6sen av
kortfristiga lan om ca 33 MSEK.

Investeringarna uppgick till -72,4 (-44,9) MSEK och paverka-
des under perioden av balanserade utvecklingsutgifter samt av
en kortfristig finansiell placering om 42,3 MSEK och fér 2005 av
forvarvet av Medos-koncernen. Finansieringsverksamheten
157,4 (31,1) MSEK paverkades 2006 framst av den under juli
slutférda nyemissionen, som tillférde bolaget ca 173 MSEK fore
garantiprovisioner och emissionskostnader.

Periodens kassafléde var 51,5 (-29,3) MSEK. Kassaflodet for
det fjarde kvartalet paverkas negativt av leveranser som kommer
att ske forst i slutet av aret, samt av omstruktureringskostnader
i Tyskland. Exklusive omstruktureringskostnaderna vdntas dock
kassaflodet for det fjarde kvartalet att bli svagt positivt.
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 71,2
(42,3) MSEK. Kortfristiga placeringar uppgick till 51,9 (10,0).
Koncernens finansnetto uppgick till 1,0 (2,8) MSEK. | foregdende
ars finansnetto ingar kapitalvinster om 2,2 MSEK.

Koncernens skuldsattningsgrad uppgick till 0,1x (0,21x).

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Omstrukturering i Tyskland

Den kraftiga priskonkurrensen gor att Ionsamheten inte nar de
forvantade nivaerna. Bolaget har darfor beslutat att initiera ett
antal atgarder for en snabb omstrukturering av verksamheten i
Tyskland, som vantas leda till arliga besparingar om 6-7 MSEK.
Bolaget bedomer att resultatet under kvartal 4 i ar kommer att
belastas med ca 15-20 MSEK hanforliga till omstruktureringen.
Med utgangspunkt fran denna omstrukturering kommer bolaget
under kvartal 4 att géra en ny prévning av den goodwill som dr
hanforlig till det tyska dotterbolaget. Den tyska dotterbolags-
chefen har efter rapportperiodens utgang entledigats med
omedelbar verkan. Ortivus VD Mikael Strindlund har gatt in som
ansvarig chef till dess omstruktureringsatgarderna implementerats.

ortivus.com
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 32,7 (25,6) MSEK

och resultat efter finansiella poster till -20,8 (-12,1) MSEK.
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 50,1 (19,1)

MSEK. Investeringsverksamheten paverkas av balanserade

utvecklingsutgifter om 21,1 (8,0) MSEK.

Redovisningsprinciper
Sedan den 1 januari 2005 tillampas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av den Europeiska
Unionen. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med IAS
34 Interim Financial Reporting enligt riktlinjer i RR 31 Delarsrap-
portering for koncerner. Principen for redovisning av primara
segment har andrats fran affarsomraden (Kardiologi, Emergency
Services och Ovrigt) till en geografisk uppdelning. Sekundart
segment har dndrats till Emergency & Patient Management.

| 6vrigt ar koncernens redovisningsprinciper och berdknings-
metoder oférandrade jamfort med arsredovisningen for 2005.

Utsikter for koncernen 2006

Tidigare mal om resultatforbattring kommer inte att uppfyllas.
Detta beror framst pa marknadssituationen i Tyskland, men dven
pa att internationaliseringen tagit langre tid dn forvantat.
Resultatet for det fjdrde kvartalet férvantas bli positivt,
exklusive kostnader for omstrukturering i Tyskland. Inklusive
omstruktureringskostnader kommer resultatet att vara betydligt
samre an 2005.

ortivus.com
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Koncernens resultatrakning

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Belopp i KSEK 2006 2005 2006 2005 2005
Nettoomsdttning 36839 44883 148497 103290 173550
Kostnad for salda varor -13353 -11032 -57 800 -25356 -57953
Lol 23486 . 33851 . 20697 .. 77934 . 115597
Ovriga réreiseintékter . 680 138 . 2938 24s 0921
Forsdliningskostnader e eeeemmm 19064 24948 6154 47929 . 70331
Administrationskostnader 1021 992 B0 2108 33846
Forsknings- och utvecklingskostnader 1014 9587 230403 2489 ~39.462
Ovriga rérelsekostnader AL %8 .43 0 71634
Andelar j Intresseffretagsresuitat BB ] o 1o 0. 190
Rorelseresultat 15288 8252 28981 -13502 21835
Finansnetto 924 -502 1011 2843 3657
Resultat efter finansiellaposter - 14364 8754 27970 10659 -18178
Akwellskatt .74 17124 4449 1844 6637
Uppskjuten skatt 7222 512 13626 3422 7102
Resultatefterskatt 7068 7118 18793 -9081 17713
Hanforligt till Moderbolagets aktieagare soes. AL N A R =08 17713
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK
(resultat efter skatt/genomsnittligt antal aktier) 03> 049 A 062 -1.22
Antal aktier per balansdagen (tusental) 20708 13805 . 0708 13805 13805
Genomsnittligt antal aktier (tusental)’ 20239 14545 16464 14545 14545
Av- och nedskrivningar av anldaggningstillgangar 3916 3027 12703 7415 20633
-varav pa immateriella anlageningstillgangar 2788 913 ... 841z ...3927  .15321
' Omarbetade for fondemissionseffekt av nyemission
Koncernens balansrakning
Belopp i KSEK 06-09-30 05-09-30 05-12-31

Anlaggningstillgangar

Ovriga finansiella anldggningstillgangar 4284 9254 3169
Summa anldggningstillgangar 274 390 243 025 250 202

Varulager 12169 10428 7 906
Kortfristiga fordringar 57136 43362 67 226
Kortfristiga placeringar 51905 10039 10356
Ukvidamedel 71176 42283 20576
Summa omsattningstillgangar 192 386 106 112 106 064
summa tilligéngar 466776 349137 356 266
Egetkapital 362927 229305 229717
Langfristiga rantebdrande skulder 23486 49072 30415
Andra langfristiga skulder 8675 10011 10229
Kortfristiga rantebdrande skulder 12084 58 8227
Andra kortfristiga skulder 59604 60691 77678
Summa eget kapital och skulder 466 776 349 137 356 266

ortivus.com
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Koncernens kassaflodesanalys

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Belopp i KSEK 2006 2005 2006 2005 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -49638 -6 364 -33473 -15443 -18161
Kassafldde fran investeringsverksamheten 60436 42824 72362 44912 -61685
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 161571 - -10243 157361 31099 28922
Periodens kassafléode 51497 26 217 51526 -29 256 -50924
Forandring av koncernens egna kapital
06-09-30 05-09-30 05-12-31
Ingaende balans 229717 230052 230052
Nyemission 160853
Omrakningsdifferenser ~ ggs0 8335 17378
Periodens resultat 48793 9082  -17713
Utgaende balans 362 927 229 305 229717
Nyckeltal
06-09-30 05-09-30 05-12-31 04-12-31
Resultat efter skatt -18793 -9 081 -17713 18572
Resultatmarginal% 449 0 -0 17
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK* 114 062 122 1,28
Rantabilitet pa eget kapital % ~ neg neg | neg 8
Rantabilitet p4 sysselsatt kapital % neg neg | neg 10
Soliditet% 78 66 64 87
Skuldsittningsgad ~~oiox 021x | 017x 0,00
Eget kapital per aktie vid periodens slut, Sk~~~ 1753 1661 1664 1666
Medelntalanstalea 78 21w 15
1) Omarbetade for fondemissionseffekt av nyemission.
2) Baserat pa rullande 12 manader. Nyckeltalen dr berdknade enligt IFRS.
Danderyd den 7 november 2006 Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommunikén publiceras den 23 februari 2007
Ortivus AB (publ)
Org nr 556259-1205 Denna delarsrapport ar ej granskad av bolagets revisor.
Styrelsen
For ytterligare information:
Ortivus AB Mikael Strindlund, VD, Ortivus,
Box 713 telefon 08-446 45 00 alt. mobil: 070-269 53 03 eller
182 17 Danderyd E-post: mikael.strindlund@ortivus.com
Sverige Besok aven: www.ortivus.com
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Huvudkontor

Ortivus AB

Box 713

Karlsrovagen 2D

182 17 Danderyd

Sverige

Telefon: +46 8 446 45 00
Telefax: +46 8 446 45 19
E-post: info@ortivus.com
www.ortivus.com

Dotterbolag

Ortivus North America, Inc.
PO Box 276

2324 Sweet Parkway Rd.
Decorah, IA52101-0276
USA

Telefon: +1 563 387 3191
Telefax: +1 563 387 9333
E-post: sales@ortivusna.com
www.ortivusna.com

Ortivus North America, Inc.

2525 Daniel Johnson Boulevard, Suite 300
Laval, Quebec

H7T 1S9

Kanada

Telefon: +1 450 682 6262

Telefax: +1 450682 8117

E-post: sales@ortivusna.com
www.ortivusna.com

Ortivus UK Ltd

Unit 20

Fareham Enterprise Centre
Hackett Way

Fareham

Hants PO14 1TH, Storbritannien
Telefon: +44 844 8404 999
Telefax: +44 1329827 353
E-post: sales@ortivus.co.uk
www.ortivus.com

Medos AG

Hasselbachstrasse 2

63505 Langenselbold
Tyskland

Telefon: +49 61 84 / 805-100
Telefax: +49 61 84 / 805-199
E-post: info@medos.de
www.medos.de

Ortivus Danmark A/S
Ngrregade 7

Postboks 118

DK-8700 Horsens
Danmark

Telefon: +45 87 93 20 40
E-post: info@ortivusna.dk
www.ortivus.dk
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